Styrelsens yttrande enligt 19 kap 22 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen | Enea AB (publ), org. nr 556209-7146, far hérmed i enlighet med 19 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) ("ABL"), avge féljande yttrande till forslag om bemyndigande fér styrelsen att besluta om
dterkdp av egna aktier.

Styrelsens motivering till att det féreslagna bemyndigandet om aterkdp av egna aktier &r forenliga med
bestammelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL &r féljande.

Verksamhetens arf, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgéar av bolagsordning och avgivna 8rsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utéver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allménhet &r férenade med bedrivande av néringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning

Bolagets ekonomiska stallning per den 31 december 2015 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. Det framgdr ocks8 av rsredovisningen vilka principer som tillampas fér vardering av
tillg&ngar, avsattningar och skulder. Darutéver har bolaget avgivit deldrsrapporter for QL - Q3 2016.

Av férslaget till beslut om 3terkép av egna aktier framgar att styrelsen foreslar att &rsstdmmans
bemyndigande fér styrelsen att fér tiden till ndsta drsstdmma forvérva ytterligare egna aktier upp till hogst
10 procent av samtliga aktier i bolaget skall utdkas i s3 matto att férvirvade aktier dven far utnyttjas
inom ramen for det foreslagna incitamentsprogrammet LTIP 2017.

Koncernens respektive bolagets soliditet per balansdagen 2015-12-31 uppgick till 24,1 procent respektive
70,4 procent. I kancernens respektive bolagets egna kapital, som vid 8rsskiftet uppgick till 399 miljoner kr
respektive 257 miljoner kr, ingar vardeférandringar pa grund av redovisning till verkligt varde om 2
miljoner kronor. Mot bakgrund av att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med Insamhet
&r sdval bolagets som koncernens soliditet betryggande. Likviditeten i bolaget och koncernen beddms
likaledes kunna upprétthallas pé en betryggande niva.

Styrelsens bedémning &r att storleken pd det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast avgivna
rsredovisningen med beaktande av &ndringar i det bundna egna kapitalet som skett efter balansdagen
st8ri rimlig proportion till omfattningen av bolagets verksamhet och de risker som ar férenade med
verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu féresiagna bemyndigandet om aterkép av egna
aktier.

Det foreslagna aterképet av egna aktier inkraktar inte pa bolagets krav pa full téckning fér bolagets
bundna egna kapital enligt balansrdkningen per den 31 december 2015, inte heller med beaktande av
dndringar i det bundna egna kapitalet som skett efter balansdagen.

Vid &rsstdmman den 10 maj 2016 fattades beslut om dels ett automatiskt inlgsenprogram med
dterstdllande av aktiekapitalet genom fondemission, dets makuiering av egna aktier med Sterstallande av
aktiekapitalet genom fondemission. Efter det senast fattade beslutet om vardedverfdring kvarstar

162 597 161 kronor av det enligt 17 kap 3 § ABL disponibla beloppet.

Enligt styrelsens uppfattning utgdr det féreslagna dterképet av egna aktier varken pa kort eller pd 13ng
sikt ndgot hinder f&r bolaget och fér évriga i koncernen ingdende bolag att fullgbra sina forpliktelser, samt
ej heller att fullgéra erforderliga investeringar.



Aterkdpsfirslagens forsvarlighet

Styrelsen bedbmer att det fireslagna 8tarkdpet av egna aktier ar férsvarliga med hansyn til} dels de kray
som verksamhatens och koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pd storleken ay bolagets
och koncernens egna kapital, dels bolagets och koncernens konsalideringsbehov, likviditet och st$lining |
tvrigt.

Mot bakgrund av det ovan angivna &r styreisens beddmning att det féreslagna 8terkopet av eana aktier &r
forsvarligt med hansyn till de krav som uppstéits i 17 kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen.

Vid ett eventuelit utnyttjande av ett bemyndigande frin den extra bolagsstdmman att gbra firvary av
€dna aktier kommer styrelsen att vid varje tillfdlle pd nytt préva frigan om farvérvens forsvarlighet med
hansynstagande till aktiebolagslagens regier.

Stockholm 8 november 2016
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